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Forvaltningsmal

MAL

Hay avkastning
pa lang sikt

FORUTSATT

Moderat risiko

Ansvarlige investeringer

Effektiv organisasjon

Full apenhet



5,5 prosent arlig avkastning siden 19981

Arlig avkastning malt i fondets valutakurv. Prosent
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Store svingninger drevet av aksjemarkedet
Arlig realavkastning. Prosent
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Verdensgkonomien er i stadig endring

Relative stgrrelser for verdens aksjemarkeder. Prosent
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Seks store fall pa 100 ar

Realavkastning i perioden. Prosent
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Ulike kriseforiop

Akkumulert avkastning. Manedstalll. Prosent
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50 ars negativ realavkastning i enkeltland
Lengste periode med kumulativ negativ realavkastning 1900-2017. Antall ar
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Tre laerdommer fra historien

1. Kriser oppstar
2. Kriser har ulik varighet og ulik dybde — det snur ikke alltid raskt

3. Over tid har avkastningen | aksjemarkedet veert hgy

— Fondet er investert bredt - skjermer avkastningen for utviklingen |
enkeltselskaper, sektorer og land

— Men vi kan ikke skjerme oss fra kriser som rammer bredt
— Vi far betalt for a ta risiko
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Et storre fond betyr mer

Avkastning som prosent av Fastlands-Norges BNP
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Sette Utave Investere
prinsipper eierskap ansvarlig

elskapsstyring
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57 milliarder kroner i miljomandater

Ren energi Lavutslipp Naturressurs-
forvaltning

1) Per 31. desember 2018. 21 .‘
Kilde: Norges Bank



Miljomandat og nedsalg

= Miljgmandater
— Langsiktige investeringsmuligheter | selskaper som bidrar til mer
miljgvennlig gkonomisk aktivitet

= Nedsalg

— Redusere fondets eksponering mot uakseptabel risiko
« Etiske utelukkelser pa grunn av adferd eller produkt
+ Risikobaserte nedsalg — selskaper som ikke er beerekraftige pa lang sikt
fordi de pafarer andre selskaper eller samfunnet som helhet store
kostnader
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Utelukkelser har betydning

Markedsverdi i referanseindeksen hvis ikke ekskludert. Milliarder kroner.1
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Innvirkning fra utelukkelser pa avkastning
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